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Hpc vien Ngogi giao 

Ngay nay. toan cau boa da lam gia tang 

manh me m6i lien ket, phy thuoc lan nhau 

gitra cac nen kinh te. Bien dgng kinh te ctia 

mpt nude tat yeu se c6 tac dgng den cae nen 

kinh te khae, ttiy thuge vao mtre do gan bo mat 

thiet gitia chting. Chinh vi le do, thdi gian qua, 

cupc khting hoang tai chinh d My da nhanh 

chong lan rpng va c6 nhung tae dpng tieu circ 

den the gidi. Chau Au von c6 quan he mat thiet 

vdi My, nen tat yeu se chju anh hudng nghiem 

trpng ca ve tai chinh lan thuong mai. 

Suy thoai kinh te toan cau bat nguon ttr 

My da lan rpng sang chau Au ttr giua nam 

2008. Tinh hinh do da, dang va se tac dpng 

true tiep vdi quy ni6 va mtre dp khac nhau 

Bdng I: Toe do tang truo'ng 

den boat dpng thuong mai noi chung va boat 

dpng xuat khau noi rieng ctia EU. Dieu nay 

da gop phan dua t6e dp tang trudng kinh te 

nam 2008 ctia EU tyt d6c nhanh chong chua 

ttmg thay trong ljch str. 

Trong giai doan 1992-2006, GDP eua 

EU tang khoang 2,15%o/nam. Dae biet nam 

2000, t6c dp tang trudng GDP ctia ca khu 

vyc EAI5 va EU deu dat mtre ky lye 3,9%). 

Nam 2006 c6 the n6i la nam thanh c6ng ctia 

ca nen kinh te EU so vdi nam 2005, vdi mtre 

tang trudng kinli te la 3,l%o. Tuy nhien, sang 

den nam 2007, t6c dp tang trudng GDP chi 

la 2,9%) d6i vdi EU (xem Bdng I). 

GDP thuc te hang nam (Dan vj: %) 
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Nguon: Eurostat 

http://epp. eiirostat. ec. europa. eii/tgm/lable. do? tab =lable&inil = I &plusin = l&lanzucige =en&pcoik=ts 

ieh020) 

Trong quy 1/2008, khu vuc EU da co su Phap, Due, Y, Ha Lan, Thyy Dien.... da tang 

tang trudng chut it so vdi quy IV/2007 trudng am. Den quy lV/2008, vdi toe dp tang 

(0,5%). Ttr quy 11/2008, nhilu qu6c gia nhu trudng ciia EU la -1,5% (xem Bang 2). Cu6i 

http://epp
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thang 11 va dau thang 12/2008, hang loat Phap da phai chinh thiic cong b6 tinh trang 

"dau tau kinh te" cua khu vuc nhu Anh, Dtrc, suy thoai kinh te. 

Bdng 2: Toe do tang truong kinh te cua khu vu-c EAI5 va EU27. 

EU27 

So vdi quy trudc (%)) 

2008 

Quy I 

0,5 

Quy II 

-0,1 

Quy III 

-0,3 

Quy IV 

-1,5 

So vdi cting ky nam trudc (%>) 

2008 

Quy I 

2,4 

Quy II 

1,7 

Quy III 

0,7 

Quy IV 

-1,3 

Nguon: Eurostat newsrelease. Euro area and EU 27 GDP down by 1.5%, Euroindicators, 
28/2009 - 5 March 2009. 

http://ec.europa.eu/portugal/pdf/imprensa/indicadores_estatisticas_2009/20090305 28 eurostat_ 
en.pdf 

Ve boat dpng thuong mai, EU lu6n la 

mpt trong nhting d6i tac thuong mai quan 

trpng cua nhieu nudc tren the gidi, luon la 

mpt nen kinh te cd dong gdp ldn, trao ddi 

nhieu ve thuang mai qu6c te. 

Trong boat dgng xudt khau, t6ng kim 

ngaeh xuat khau (KNXK) ngoai kh6i ctia EU 

nam 2007 dat 1.240 ty Euro. Mac dti ca nam 

2008, KNXK ngoai khoi cua EU dat 1.309,1 

ty Euro, nhung tang trudng xuit khiu xk 

thap so vdi nam 2007, chi vao klioang 5,5%). 

Nhung thang diu nam, KNXK cua EU van 

tang trudng deu so vdi cac thang trudc do va 

so vdi cting ky nam 2007. Tuy nhien, bat diu 

ttr cuoi thang 9, diu thang 10 nam 2008, vdi 

sy sup d6 ctia hang loat he th6ng ngan hang 

d My cung nhu EU, boat dgng xuit khiu cua 

EU bat diu gap khd khan. KNXK ctia khu 

vuc EU lien tuc giam manh. 

Thang 9/2008, KNXK dat 115,2 ty 

Euro, tang 15,9%) so vdi thang 8, nhung din 

thang 10/2008, tang trudng xuit khiu da 

giam 11,9%), chi la 4%o so vdi thang 9/2008 

vdi KNXK dat khoang 119,8 ty Euro. Dae 

biet, thang 11/2008, KNXK da syt giam dang 

ke, chi dat 100,3 ty Euro vdi miic tang tmdng 

-16,3%; d6n thang 12/2008, KNXK chi eon 

99,28 ty Euro. Day la thang cd KNXK thip 

nhat trong nam 2008 (xem Bdng 3). 

Sang den nam 2009, tinh hinh xuit khiu 

cting kh6ng sang sua hon so vdi quy 

lV/2008. Din thang 7/2009, KNXK cua ttmg 

thang lien tuc bien ddng va miic tang trudng 

KNXK ludn am so vdi ctmg ky nam 2008. 

Cy th§, thang 1/2009, KNXK da sut giam 

24% so vdi thang 12/2008, dat 75,47 ty 

Euro. Sau nhiing giai phap, nd luc c6 ging 

giai ciiu nin kinh t l cua EU, din thang 

2/2009, tinh hinh cd ve kha quan hon, vdi 

KNXK dat 85,5 ty Euro, nhung so vdi ctmg 

ky nam 2008 (KNXK dat 109 ty Euro), xuit 

khiu van giam 21,6%o. Thang 3/2009, mac 

dti dat 93,4 ty Euro, nhung so vdi ciing ky nam 

2008 cting nhu so vdi thang 12/2008 - thang co 

KNXK thip nhit nam 2008 - tang trudng xuit 

khau van d miic am (xem Bdng 3). 

http://ec.europa.eu/portugal/pdf/imprensa/indicadores_estatisticas_2009/20090305
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KNXK ciia EU vdi cac ddi tac thuong nhiing thang dau nam 2008, KNXK cua EU 

mai ldn, so vdi nam 2007 deu tang, dae biet sang My da giam dan. Tinh chung 8 thang 

la vdi Brazil tang 23,1%; Nga tang I8%o va dau nam 2008, KNXK cua EU sang My da 

Trung Qu6c la 9.2%). Tuy nhien, d6i vdi My giam 5%o so vdi cting ky nam 2007. Mae dti 

- doi tac thuong mai ldn nhat ctia EU, cting EU tiep tuc xuat sieu sang thj trudng My 

la nudc nhap khau nhieu nhat hang boa ttr trong 8 thang dau nam 2008, nhung gia trj da 

EU - KNXK ctia EU da giam 4,5%o so vdi giam 18,6%) so vdi cting ky nam 2007 (42,5 

nam 2007, dat 249,6 ty Euro (chiem 19,l%o ty Euro so vdi 52,2 ty Euro). Dae biet, ttr 

KNXK ngoai kh6i ctia EU, con s6 nay da thang 9, KNXK ctia EU sang My lien tyc 

giam di 2% so vdi nam 2007). Ngay ttr giam manh "kh6ng phanh" (xem Bdng 4). 

Bdng 3: Kim ngaeh xuat khau ciia khu vyc EU nam 2008 va 2009 

Nam 2008 

Thang 6 

Thang 7 

Thang 8 

Thang 9 

Thang 10 

Thang 11 

Thang 12 

113,9 

122,2 

99,4 

115,2 

119,8 

100,3 

99,3 

Nam 2009 

Thang 1 

Thang 2 

Thang 3 

Thang 4 

Thang 5 

Thang 6 

Thang 7 

75,5 

85,5 

93,4 

88,1 

84,9 

92,8 

100,6 

Nguon: Eurostat (2009), E.xternal and inlra-Eitropean Union trade, European Commission, 

monthly statistics - issue number 10/2009, pp.35 

(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY OFFPUB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-010-

L:N.PDF ) 

Dieu nay hoan toan de hieu khi 2008 la 

nam kho khan ctia kinh te My. Mac dti 

KNXK etia EU sang My giam nhieu nhat so 

vdi cac d6i tac thuong mai quan trpng khac, 

nhung My van gitr vi tri s6 mgt trong bang 

xep hang cac nudc nhap khau nhieu nhat ttr 

LU. Tilp sau dd la Nga vdi KNXK dat 105,1 

ty Euro - chiem 8%o va Thyy Sy dat 98 ty Euro 

- chilm 7,5%o KNXK ngoai Khli ctia EU. 

Sang den thang 1/2009,, dudi tac dgng 

cua khung hoang tai chinh lan rgng, tinh hinh 

ngay cang t6i te, trao doi thuong maj giua 

cae nudc giam sut ro ret. Tinh den thang 

7/2009, KNXK ctia EU vdi My chi c6n 

119,4 ty Euro - giam khoang 19,9% so vdi 

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY
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cting ky nam 2008. vdi Trung Qu6c chi dat giam 39,7% so vdi ctmg ky nam 2008 va 

45,1 ty Euro - giam 4.2%o so vdi ctmg ky Thuy Sy la 51,1 ty Euro - giam 12%) so vdi 

nam 2008. vdi Nga khoang 36.8 ty Euro - cting ky nam 2008 (xem Bung 4). 

Bang 4: Kim ngaeh xuat khiu giua EU 27 vdi cac doi tac thuong mai chinh ngoai khu 

vuc nam 2008 va tinh den thang 7/2009 

Doi tac thuong 
mai chinh 

My 
Trung Quoc 
Nga 
Thuy Sy 
NaUy 
Nhat Ban 
Tho Nhv Kv 
Han Quoc 
An Do 
Braxil 

Ty le nam 2008 

% 

19,1 
6.0 
8,0 
7.5 

3,2 
4.1 
2,0 
2.4 
2,0 

Thay doi 
so vdi 
2007 (%) 
-2.0 
0.2 
0,8 
-0,0 
-0,2 
-0,3 
-0,1 
-0,0 
-0,0 
0,3 

Gia trj nam 2008 

Ty Euro 

249,6 
78,5 
105,1 
98,0 
43,7 
42,4 
54.3 
25,7 
31,5 
26.4 

Thay doi 
so \6i 
2007 (%) 
-4,5 
9.2 
18,0 
5,6 
0,4 
-3,0 
3,0 
3,5 
7,0 
23,7 

Gia trj tinh den thang 
7/2009 * 
Ty Euro 

119,4 
45,1 
36.8 
51,1 
21,0 
20.8 
24.3 
12,1 
15,4 
11,3 

Thay doi 
so voi 
7/2008(%) 
-19,9 
-4,2 
-39.7 
-12,0 
-20,8 
-18,4 
-30,0 
-24,0 
-17,3 
-23,2 

Nguon: Eurostat (2009), Exlerucd and intra-Eitropeau Union trade, European Commission. 

monthly statistics - issue number 10/2009, pp.25. 

(http:llepp.eurostat.ec.eiirova.eulcacheirTY OFFPUBIKS-AR-09-010IENIKS-AR-09-010-EN.PDF) 

Rat nhieu nhan t6 khach quan va chu 

quan la nguyen nhan ctia sy giam stit nay. 

trong d6 trudc bet va chti yeu la do cac nhan 

t6 sau: 

- D6ng Euro tang gia trong mgt thdi gian 

dai cho tdi thang 9/2008 da khien boat dgng 

xuat khau ctia EU gap kho khan, gia hang boa 

xuat khau ctia EU dat tuong d6i so vdi hang hoa 

ctia cac nudc khac. 

- Ttr nhung thang diu nam 2008, kinh 

te My bat dau giam stit, ding USD mit gia 

so vdi cac ngoai te manh khac tren thi gidi 

cting nhu so vdi ddng Euro. Day cting la mpt 

trong nhting nguyen nhan khien KNXK ctia 

EU sang My giam dang ke ngay ttr nhung 

thang dau nam. 

- Nhiing thang cuoi nam 2008, khting 

hoang tai chinh lan rgng, dan den cau the 

gidi giam manh. Khi ngudi tieu dung that 

chat hau bao, cac nen kinh te dua chti \'eu 

vao xuat khau nhu EU se chju nhting anh 

hudng tieu cue. Cau tieu dting tai My va cac 

d6i tac thuang mai chinh khac deu giam. nen 

xuat khau cua EU da co lai, gop phan lam 

giam manh KNXK. Nhting thang diu nam 

http:llepp.eurostat.ec
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2008. lam phat d EU tang cao. cang lam 

dong bang stic mua cua dan chting. 

- Ben canh d6. hang loat ngan ho ig tai 

My va EU pha san da gay kho khaii ve v6n 

cho cac doanh nghiep xuat khau cua EU. 

Viec ngan bang xiet chat tin dung da khien 

nhieu nha nhap khau khong md dugc LC. 

Cac dor.nh nghiep EU kh6ng giao dugc hang 

va kh6ng nhan dugc tien thanh toan. Day 

Cling la yeu t6 tac dgng xau den xuat khau 

ctia EU. 

- San xuat c6ng nghiep ctia EU da 

giam dang ke. Ttr thang 7/2008. san xuat cua 

Bieu 1: Kim ngaeh xuat 

nhieu nganh c6ng nghiep bj chung lai. cac 

don dat hang trd nen khan hiim. dae biet la 

trong ngaiili 6t6 - nganh bj anh hirong nang 

ne nhat ttr cugc khung hoang tai chinh My. 

- Mgt nguN'cn nhan nua la kha nang 

eanh tranh ctia cac c6ng ty EU tren thj 

trudng qu6c te kem. dae biet la cac c6ng ty 

Phap va Tay Ban Nha lai co nhirng san pham 

gi6ng vdi Diic. Do cung la ly do vi sao kim 

ngaeh xuat kliau ctia Dtrc cao nhat trong cac 

quoc gia thanh \'ien ctia khu vyc EU cting 

nhu EA 15. 

khau ciia EA 15 nam 2008 
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Trong boat dgng nhdp khau. nam 2008. 

kim ngaeh nhap khiu (KNNK) ctia EU dat 

1.558,4 ty Euro, tang 8.7%) so vdi nam 2007. 

Noi chung, KNNK ngoai Khli ttrng thang 

ctia EU deu tang so vdi cting ky nam 2007, 

nhung mtre tang kh6ng cao. Tuy nliien. ttr 

quy IV/2008. KNNK ngoai Khli ttmg thang 

da Ijcn tuc giam so vdi cac thang trudc do 

cting nhu so vdi cting ky nam 2007. 

Tb6ng thudng. nhting thang cu6i nam. 

nhu cau tieu dting trong nudc phai tang 

manh. nhung ttr quy lV/2008, EU phai chju 

nhirng anh hudng nang ne ttr cupc khung 

hoang tai chinh, khien ty le that nghiep gia 

tang', san xuat dinh tre, nhu cau tieu dting 

trong nudc giam manh, vi the KNNK lien 

' Xem: Nguyen Van Lich. Khung hoang tdi chinh vd 
thdt nghiep a chdu .hi. Tap chi Nghien cuu Chau Au, 
s6 11 (110), 2009. 
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tyc giam. Thang 9/2008, KNNK ngoai Khli 

cua EU udc tinh dat 138,9 ty Euro, nhung 

din thang 10/2008, KNNK nay da giam 

1,0%), chi dat 137,6 ty Euro. Tang trudng 

nhap khiu ngoai Kh6i thang 11/2008 dat 

mtre - 9,4%) khiln KNNK ngoai Kh6i giam 

chi c6n 124,7 ty Euro. Dae biet, thang 

12/2008, KNNK ngoai Khli chi con 110,9 ty 

Euro (giam 11,1%). Tinh din thang 7/2009, 

tang trudng nhap khau ngoai Khdi so vdi 

cting ky nam 2008 thap d miic ky luc: -

19,9%, dua tdng KNNK ngoai Khoi ctia EU 

giam xu6ng con 620,8 ty Euro. Ttr thang 

4/2009 din thang 7/2009, KNNK cua EU 

lu6n dudi mue 100 ty Euro, cy the: KNNK 

thang 4 la 96,7 ty Euro, thang 5 la 92,4 ty 

Euro, thang 6 la 97,5 ty Euro va thang 7 la 

99,9 ty Euro (xem Bdng 5). 

Bdng 5: Kim ngaeh nhap khau cua khu vu-c EU nam 2008 va 2009 

Nam 2008 

Thang 6 

Thang 7 

Thang 8 

Thang 9 

Thang 10 

Thang 11 

Thang 12 

133,8 

144,6 

127,1 

138,9 

137,6 

124,7 

110,9 

Nam 2009 

Thang 1 

Thang 2 

Thang 3 

Thang 4 

Thang 5 

Thang 6 

Thang 7 

103,7 

96,6 

103,0 

96,7 

92,4 

97,5 

99,9 

Nguon: Eurostat (2009), External and in tra-European Union trade, European Commission, 
monthly statistics - issue number 10/2009, pp.35 
Oittp://epp. eurostat. ec. europa. eii/cache/ITY_OFFP UB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-OlO-EN. PDF) 

Nhin chung, trong nam 2008, thuong 

mai ciia EU vdi hau bet cac d6i tac ldn deu 

tang so vdi nam 2007, ngoai tru nhap khiu 

ttr Han Qu6c giam 4,7%o, ttr Nhat Ban giam 

4,1%, Thi NhT Ky giam 2,3%. Tuy nhien, 

t6c do tang trudng cua nhiing dii tac quan 

trgng nhat la kh6ng nhieu, nhu Trung QuIc -

nha xuat khiu hang hoa ldn nhit cho EU -

chi tang 6,5%o so vdi nam 2007. Nam 2008, 

KNNK cua EU ttr Trung Qude dat 247,7 ty 

Euro, chilm 15,9% ting KNNK ctia EU, 

rihung ty le nay da giam 0,3%) so vdi nam 

2007. KNNK cua EU ttr My chi tang 2.8%, 

dat 186,6 ty Euro, chilm 12% tdng KNNK 

cua EU, giam 0,7%) so vdi ty le nam 2007 

(xem Bdng 5). 
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Bang 6: Kim ngaeh nhap khau giira EU 27 va cac doi tac thuong mai chinh ngoai 

khu vyc nam 2008 va tinh din thang 7/2009 

Doi tac thuong 

mai chinh 

My 

Trung Quoc 

Nga 

Thuy Sy 

Nauy 

Nhat Ban 

Tho Nhyi Ky 

Han Quoc 

An Do 

Braxil 

Ty le nam 2008 

% 

12,0 

15,9 

11,2 

5,1 

6,1 

4,8 

2,9 

2,5 

1,9 

2,3 

Thay doi 

so vdi 

2007 (%) 

-0,7 

-0,3 

1,1 

-0,2 

0,8 

-0,6 

-0,3 

-0,4 

0.0 

0,0 

Gia tri nam 2008 

ty euro 

186,3 

247,7 

174,9 

80,1 

95,6 

75,2 

45,9 

39,4 

29,4 

35,8 

Thay doi 

so vdi 

2007 (%) 

2,8 

6,5 

21,0 

4,2 

24,7 

-4,1 

-2,3 

-4,7 

10,7 

9.3 

Gia trj thang 1/2009 

Ty euro 

97,5 

120,3 

61,1 

43,7 

40,1 

32,4 

20,8 

19,0 

15,0 

14,9 

Thay doi so 

vdi thang 

l/2008(%) 

-12,0 

-10,3 

-42,6 

-7,7 

-31,2 

-29,2 

-26,8 

-17.6 

-14,0 

-27,9 

Ngu6n: Eurostat (2009), External and inlra-European Union trade, European 

Commission, monthly statistics - issue number 10/2009, pp.25. 

(http://epp. eurostat. ec. europa.eii/eaehe/ITY_OFFPUB/KS-AR-09-010/EN7KS-AR-09-010-

EN.PDF) 

Su giam sut trong kim ngaeh nhap khau 

cua EU noi chung va EA 15 n6i rieng do cac 

nguyen nhan sau: 

- He th6ng ngan bang My, EU sup d6 da 

khien thj trudng thieu tinh thanh khoan. Cac 

ngan hang kh6ng dti v6n hoac xiet chat tin 

dyng, khien cac nha nhap khau kh6ng vay 

- Ttr thang 9/2008, khung hoang bit diu ^^^^ ^i^^, gay khd khan cho viec thanh toan. 

lan rpng sang EU, kinh tl cac quoc gia thanh Cd trudng hgp nha nhap khiu da ttr choi 

vien budc vao suy thoai, that nghiep gia nhan hang, khien KNNK trong cac thang 

tang. Dieu do da lam ddng bang ciu tieu culi nam giam nhanh chdng. 

dting, gop phan lam giam KNNK ctia cac Sau nhtrng no luc kh6i phuc kinh tl ctia 

quoc gia thanh vien. My, vao nhiing thang cu6i nam 2008, d6ng 

http://epp
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USD bat diu hoi phuc. Trong khi do, cac nha Euro va dong Bang Anh dang dan mat gia, 

lanh dao EU chua co phan trng kjp thdi khien cac nha nhap khau chau Au bj thua 16, 

nhim cu'u nin kinh tl dang su)' thoai. D6ng hoat dgng nhap khau nhanh chong giam siit. 

Biiu 2: Kim ngaeh nhap khau ngoai Khoi ciia EU 27 nam 2008 va thang 1/2009 
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Dtrng trudc CUIDC khung hoang. ph6i hgp 

vdi banh dgng chung ctia U\' ban Chau Au. 

hau het chinh phti ctia cac nudc deu eo 

nhirng chuong trinh. chinh sach de d6i pho 

va ngan chan da suy thoai. Nhirng giai phap, 

ke hoaeh ma cac chinh phu noi rieng va EU 

noi chung dua ra ed the khai quat trong ba 

bien phap chinh sau: 

Thuc hien cdc gdi ciru trp' khdn cdp 

doi vdi cdc ngdn hdng vd cdc td chiic tdi 

chinh tin dung cd nguy ca phd sdn. 

Trudc sy xuong d6c cua nen kinh te khu 

vyc EU. ngay 14 va 15/9/2008. cac Bg 

trudng Tai chinh \'a 1 h6ng d6c Ngan hang 

Trung uong 27 nudc EU da hpp khan cip dl 

thao luan ve CIKDC khung hoang tai chinh. 

Tiep theo do. hang loat cac cu(5c gap khin 

cap khac da dugc tien hanh trong thang 9 va 

10/2008. Ngay 12/10/2008. Hgi nghj thugng 

dinh cua EU 15 tiep tyc ban phuong thtrc d6i 

phd vdi khting hoang. Cu6i cting. cae nha 

lanh dao khu vuc d6ng Euro da nhat tri mpt 

ke hoaeh giai ctru tap the danh cho cac ngan 

bang ctia khu vyc nay. gom cac bien phap cu 

the": 

- Ttr luc do tdi cuoi nam 2009, eae nudc str 

diing d6ng Euro cam. ket se bao lanh cho cac 

khoan ng do cac ngan hang phat hanh vdi ky 

han t6i da 5 nam; 

- Cho phep cac chlnb phti dugc mua lai 

c6 phan trong cac ngan hang; 

" htlp://vneconumv.\'n. Chciu .4u nhdt tri ki hogeh giai 
cieu tap thi ngdn hdng. 
http://vnccon()m\ .vn/200S 101 ?, 1 (),S 1 1 1296R)C99/chau 
-au-nhal-lri-ke-hoach-giai-cuu-lap-the-ngan-hang.hlm 

http://vnccon()m/
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..i'' - Cam ket tai cap \'6n cho cac ngan hang 

CO tam quan trgng d6i \'di ca he thong, trong 

trudng hcrp cac ngan hang nay rai va'i tinh 

trang cang thang ve thanh khoan. 

Ben canh giai phap chung ctia EU, cac 

nudc thanh vien cting da dua ra cac goi ctru 

trg rieng d6i vdi cac ngan hang. Bien phap 

cua phan ldn cac nudc la rot thang tien vao 

cac ngan hang hoac c6ng ty tiii chinh de trd 

thanh c6 d6ng. Cy the, Bi va Ha Lan quyet 

djnh chi 16 ty USD de qu6c hii'u hoa mpt 

phan Ngan bang Trung uong Fortis NV. Dtrc 

cam ket chi 35 ty Euro de bao lanh cho tap 

doan tin dyng bat dpng san Hypo Real Estate 

Moldings AG ma c6 phieu da syt giam tdi 

han 60%). Bp Tiii chinh Dtrc con cam ket, tat 

ca cac tai khoan tien giri ngan hang tai Du'c 

se duge bao hiem kh6ng co gidi ban. 

Thyy Sy lai co each ctru trg rat rieng \'a 

kha hieu qua. Ngan hang Trung uong Thuy 

Sy (Swiss National Bank - SNB) da cho 

Ngan hang UBS \'ay 60 ty Franc trong \'6ng 

3 nam vdi lai suat 12,5%/thang. De x6a 

nhtrng khoan ng xau ttr cac co phieu, hp da 

md mpt c6ng ty de dua nhung khoan ng xau 

vao do. UBS cung dong gop 10%o s6 tien 

dugc vay vao c6ng ty nay. 

Dae biet, diu thang 10/2008, hang loat 

cac nudc thanh \'icn da bom mot so tiî n ldn de 

bao vi: cac ngan bang khoi sy pha san. Dien 

hinh ki: 

Dtre da c6ng b6 mgt goi giai ctm trj gia 

len den 671 ti USD de vyc day he thong tiii 

chinh ctia nudc nay. 

- Chinh phu Phap chi 491 tl USD de ctru 

cac ngan hang. 

- Ha Lan str dyng 273 ti USD de dam bao 

cho cac khoan \'a\' li(;n ngan hang. 

- Chinh phu Ao cung cap 116 tl USD. 

- Tay Ban Nha dam bao khoan tien len 

den 135 ti USD de phat banh trai phieu ngan 

hang. 

- B6 Dao Nha dam bao str dyng 27 ti 

USD, gan bang 12% GDP hang nam cua 

nudc nay, d(; khuyen khich cac ngan hang 

ti'ong nudc cho nhau vay. 

- D6i vdi Anh, ngay 8/10/2008, kl 

hoaeh giai ctm nganh ngan hang lan thtr nhat 

dugc c6ng bo, bao gom 50 ty Bang (87 ty 

USD) de mua lai co phiin trong cac ngan 

bang Idn, 200 ty Bang de tai cap v6n cho cac 

ngan hang va 250 ty Bang de bao lanh ng 

vay giira cac ngan hang. Ngay 19/1/2009, 

Anh lai tung ra chuong trinh giai ctm thu' hai 

danh cho cac ngan hang, trj gia 100 ty Bang. 

Thuc hien chinh sach tien te linh hotit, 

cu the vd tap trung, nhdt hi lien tuc hg ldi 

sudt cho vay de khuyen khich ddu tu kinh 

doanh. 

Vdi hy vpng cai thien tinh hinh khu \ uc 

d6ng Euro v6n dang phai doi mat vdi cupc 

suy thoai kinh te lan dau tien ke ttr khi thanh 
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lap nam 1999. ECB da lien tyc cat giam lai 

suat ttr nhtrng thang cu6i nam 2008. Thang 

10/2008, ECB da cit giam lai suit va duy tri 

d mtre 4.25%) va ngay 6/11/2008. tiep tuc cat 

giam xu6ng con 3.25%o. 

Sang din dau nam 2009. hoat dpng cat 

giam lai suat ctia ECB van chua dtmg lai. 

Nham dua cac nen kinli te khu vuc dong 

Euro thoat khoi suy thoai. ngay 15/1/2009, 

ECB da c6ng b6 cat giam 0,5 diem phan 

tram lai suat co ban xuong con 2%o. Ngoai ra, 

ECB Cling tiep tiic cat giam hai loai lai suat 

uu dai khae la lai suat tien giii (xu6ng con 

l%o) va lai suat chiet khau (xuong con 3%o)̂ . 

Ngay 5/3/2009. ECB da quylt djnh tilp 

tyc cat giam lai suat xu6ng con 1.5%). Day la 

lan cat giam lai suat thtr 5. Ngay 2/4/2009, 

lan thtr sau, ECB da ha lai suat co ban d6ng 

Euro vc mtre thap ky lye. ECB nhat tri dua 

lai suat dong Euro ttr mtic 1.5%o ve mtre 

1,25%). thap chira tti'ng co trong ljch str ban 

10 nam cua ngan hang nay. Tuy nhien. mtre 

cat giam 0.25%o nay cua ECB thap hon niti'c 

ky vpng 0,5%) trudc do cua thj trudng'*. 

Di d6i vdi bien phap giai ctru chung eua 

EU, trong thdi gian ttr thang 9/2008. Ngan 

hang Trung uong ctia cac nudc da thyc hien 

' http:/7w\vvy.asset.vn. i\gdn hdng chdu .hi tiip tuc cdt 
giam ldi sudt. 

http://www.asset.vn/vievv.aspx?id=l 3485 
http:/,'atpvietnam.com, ECB hg Idi sudt ca ban dong 

Euro ve miec thdp ky luc mdi, 

bttp://atpvietnam.coni/vii/quocte/28528/inde 
x.aspx 

nhieu dĉ t cat giam lai suat co ban nham tang 

kha nang thanh toan cho cac ngan bang, cung 

nhu cac t6 chtrc tai chinh, thong qua viec ha 

thap lai suat cho vay. 

Dien hinh trong dgng thai nay la BoE. 

Ngay 7/11/2008, BoE da c6ng b6 mtre cat 

giam lai suat l,5%o xu6ng c6n 3%o - miic 

giam ldn nhat ke ttr khi BoE boat dgng dgc 

lap nam 1997. Trudc dd. BoE da cat giam lai 

suat 5%)/nam xu6ng cdn 4,5%)/nani. Dau 

thang 1/2009, BoE da ha lai suat co ban 

xu6ng mirc thap nhat trong Ijch str 315 nam 

ctia ngan bang nay: 1.5%). Tiep tyc, ngay 

5/2/2009, BoE da th6ng bao ba lai suit 

xii6ng 50 diem, dua lai suat co ban xu6ng 

con 1%), mirc thap nhat trong ljch str. Day la 

thang thtr 5, Anh lien tyc giam mtre lai suat. 

cting la lan giam thtr 8 ke ttr thang 12/2007. 

Dae biet, de kich thich phyc h6i kinh te, ngay 

5/3/2009, BoE da dieu chinh 50 diem co ban 

ttr l%o xu6ng 0,5%), mtre lai suat thap nhat 

ctia ngan hang nay ke ttr nam 1694. 

Tuong ty nhu vay. cac ngan hang d khu 

vyc d6ng Euro da giam lai suat ttr 

4,25%)/nani xu6ng cdn 3.75%) va tu ngay 

7/11/2008 tiep tyc giam xu6ng con 

3,25%)/nam. Ngan hang Trung uong Thyy Sy 

giam ttr 2.75%) xuong con 2.25%o/iiani. ngay 

7/11/2008 giam xu6ng con 2%o/naiii. Ngan 

http://www.asset.vn/vievv.aspx?id=l
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hang Thuy Dien giam ttr 5%) xuong con 

4.25%/nanr\ 

Ban hdnh cdc chuong trinh ciru trp' 

khdn cdp, nhdm mue dich kich thich kinh 

te tiing truong. 

Ngay 11 va 12/12/2008, cac lanh dao 

EU da budc dau dat dugc th6a thuan ve ke 

hoaeh kich thich kinh te kh6ng 16. Cac nha 

lanh dao EU da th6ng nhat ke hoaeh thuc day 

tai chinh trj gia 200 ty Euro (264 ty USD) dl 

doi pho vdi suy thoai kinh te. Theo ke hoaeh, 

moi thanh vien EU se bam mgt khoan tien 

tuong duong vdi 1.5%) GDP ctia nudc minh 

vao nen kinh te de ch6ng lai tac dgng ctia 

khting hoang. Trong 200 ty Euro nay. co 30 

ty Euro la ciia Quy Chau Au va Ngan hang 

Dau tu Chau Au. 170 ty Euro con lai la dong 

gop ctia eae nude thanh vien. 

Ben canh goi kich thich kinh te trj gia 

200 ty Euro tren. cac nen kinh te Ion nhu 

Anh. Phap. Dti'c cung lan lugt dua ra cac goi 

kich thich kinh te rieng, nham tbiic day san 

xuat, tieu dting, giiip nen kinh te nhanh 

chong phuc h6i, thoat khoi khting hoang. 

Tgi Anh. ngay 24/11/2008, Chinh phti 

da cong b6 goi kich thich kinh te 20 ty Bang 

Anh (30 ty USD), tuong duong 1% GDP etia 

nudc nay trong thdi gian 3 nam, nham kich 

tbich tieu dting va dua kinh te thoat khoi suy 

thoai. 

Tgi Phdp. nga}' 2/2/2009 Thii tudng 

Phap da cong b6 hang loat bien phap nham 

"tai sinh" nen kinh te, th6ng qua goi ctm trg 

26 ty Euro (33 ty USD), giup kinh te tranh 

roi vao khting hoang tram trgng ban. 

Ve phia Diic. ttr khi dien ra cupc khiing 

hoang den thang 7/2009. bp da dua ra bai goi 

kich cau trj gia tuong d6i ldn so vdi cac 

nude khac trong khu virc. Thang 11/2008, 

Chlnb pbti tuyen bo goi kich eau thtr nhat c6 

trj gia 32 ty Euro, nhirng bj cho la chua dti. 

Dc tiep tyc giai ctru nen kinh te dang suy 

thoai tram trpng, thang 1/2009, Chinh phii 

Dtrc da nhat tri \'di goi kich cau thtr hai trj 

gia 50 ty Euro (67 ty USD). Ngay 13/2/2009, 

Ha vien Dtrc da th6ng qua ke hoaeh kich 

thich kinh te na>', nham vyc day nen kinh te 

ldn nhat chau Au khoi cupc suy thoai tram 

trpng nhat ke ttr sau Chien tranh the gidi lan 

thtr Hai. Den ngay 20/2/2009, Thugng vien 

Dtrc cung tb6ng qua ke hoaeh nay^. 

Mac dti cac lanh dao cap cao eiia EU da 

c6 gang bet strc de dira nen kinh te etia EU 

nhanh chong thoat khoi cupc khting hoang, 

nhirng cac giai phap n6i tren mdi chi ban che 

nbtrne m6i de dpa trude mat doi vdi nen kinh 

Luu Ng(DC Trinh, 2()0<S: iVdm cua cdc cudc khung 
hoang kinh ti todn ciiu. Tap chi Nhung van de Kinh te 
va Chinh tri ih^ giai, s6 2 (154), 2009. 

'' littp://v\A\^v.tinkinhte.coni. Due thdng qua gdi 
kich thich kinh le 50 it euro, 
http://vv\v\v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/the-
gioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbich-
kinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html 

http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
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tl, con nhung can nguyen de ra cu(3C khting 

hoang nay hau nhu van chua bj dung den. 

Theo danh g'a cua IMF, mac dti cac nudc 

EU da rat n6 lye dua ra cac bien phap giai 

quyet cugc khung hoang. nhung thyc te cho 

thay. nhirng bien phap khan cap nay cung chi 

giai quyet dugc nhting kho khan trudc mat 

ve tai chinh. 

Ve cac goi kich cau. cac goi ctru trg 

kinh te ciia EU trudc het tap trung vao khu 

vyc tai chinh. Tuy nhien. nhin chung. cac goi 

ctru trg deu thyc hien kha cham do nhu cau 

qua ldn va van de qua mdi. So vdi goi kich 

thich kinh te ldn ctia My va nhung chinh 

sach tien te It gap dang dugc thyc hien d 

Anh. g6m mua vao trai phieu doanh nghiep 

va chinh phii de kich thich boat dpng cho 

vay. xem ra chau Au chua lam dugc gi 

nhieu. 

Dy bao ngan ban cho rang, trong nam 

2009. tang trudng ctia EU 27 se thap hon 

dang ke so \'di nam 2008. dat 0.2% (thip 

hon 0.7 diem phan tram so vdi miic 0.9%) 

cua nam 2008) va ciia EA 15 se la 0,1 %o 

(cung thap ban 0.7 diem phin tram so vdi 

mtre 0.8%) ciia nam 2008). Tuy nhien. din 

nam 2010, tinh hinh se kha quan hem. Kinh 

te khu vyc EU 27 cung nhu EA 15 se din hii 

phyc \ di toe dp tang trudng GDP du bao lin 

lugt dat 1,1% va0,9%o. 

Ve trung ban, co mpt so nhan t l tieu cue 

anh huong den trien vgng tang truang kinh 

te khu MIC EU nhu: 

- Nhtrng hau qua ciia khung hoang tai 

chinh se anh budng xau den boat dgng 

thuong mai cung nhu tinh hinh kinh te noi 

chung ctia EU trong mgt thdi gian tuong doi 

dai; 

- Khting hoang nha dat d mgt so nudc 

chau Au van ehua ket thtic: 

Xu hudng tang tham byt ngan sach d 

nhieu nudc chau Au. 

Do tac dgng cua nhting nhan to tren, suy 

thoai kinh te chan chan con dien ra trong 

khoang vai ba nam ntra d ca kliu vyc d6ng 

Euro cung nhu EU. 

Tuy nhien, cting co mot s6 nhan t6 tich 

eye cho trien vgng tang trudng kinh te cac 

nudc khu vyc EU, dd la: 

- Su phat trien ctia cupc each mang khoa 

hgc c6ng nghe va quyet tam ctia cae nha lanh 

dao chau Au trong viec xay dyng EU trd 

thanh mgt trung tam c6ng nghe cao tren the 

gidi; 

- Qua trinh lien ket npi bp EU co nhieu 

tien bp: hoan thien thj trudng thdng nhat 

chau Au, sy phat trien manh me ctia EMU, 

lien ket chinh trj dang co nhieu tien bp \di 

Hiep udc Lisbon; 

- Cac cai each dang dien ra manh me d 

chau Au. Ve kinh te la ty do hoa doanh 

nghiep nha nudc, ty do hda thj trudng hang 

boa va djch vy, cai each thj trudng lao dpng. 

cai each ni6 hinh '"nha nudc phiic lgi xa 

hpi"... Vc ehinh trj la cai each the che n6i b6 
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EU, nang cao dja vj ciia EU tren trudng quoc 

t l ; 

- Tiiiu dting a chau Au khong phai la 

tieu dting di va)' nhu o My, do do \ an c6 kha 

nang tang, ke ca trong thdi ky suy thoai kinh 

te cung nhu sau nay; 

- Thuong mai ctia EU chti yeu la npi 

khoi nen da giam sy phy thupe vao My; 

- Nen tiii chinh d chau Au noi chung 

(trti' Anh) dugc coi lii vung manh \'a luat le 

ngan hang dugc coi la nghiem khac va chat 

che. 

Tat ca nhirng yeu t6 nay se co tac dgng 

bti trtr va lam giam nhung tac dgng tieu circ 

noi tren. Do do, khung hoang tai chinh va 

suy thoai kinh te etia EU dien ra o mtre dp 

nhc ban so vdi My. fuy nhien, phan trng 

cham chap ve chinh sach ciia cac nha lanh 

dao EU se lam cho khiing hoang va suy thoai 

kinh te d EU co the si2 dien ra lau diii bo'n va 

kho phyc h6i ban d My. 

Nhu vay, eo the thay rang, khiing hoang 

tai chinh My da anh hudng nghiem trpng den 

tang trucing kinh te cua ca khu \v\c EU noi 

chung va ciia cac nude thanh \\Qn n6j rieng 

thong qua nhirng tac dpng tieu circ den boat 

dpng thuong mai ctia khu \'irc. Mac dti 

nhiing phan trng ciia cac nha lanh dao EU 

doi vdi khting hoang tai chinh la chain chap, 

nhung it nhieu cung co nhung tac dpng tich 

cue doi vdi kinh te EU, da phan nao gitip 

kinh te khu \'u'c on djnh, di vao quy dao. Vdi 

nhting dpng thai mdi day kha quan ctia nen 

kinh te, cac chuyen gia hy vpng: Tuy nam 

2009, lung truang kinh te khu vwe EU suy 

gium chill il nhicng se nhunh chdng phite hdi 

vdo ndm 2010 vu phut trii'n tra lui Irong vui 

ndm tdi. 
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