
KHUNG HOANG KINH TE MY VA TAG DONG CUA NO TQTI QUAN HE KINH TE 
VIET NAM - NHAT BAN 

vo HAI THANH* 

Cudc khung hoang kinh t l d My hien 
nay da chinh thiic lan ra thi trudng 

the gidi tir Chau Au sang Chau A va anh 
hudng ciia cudc khiing hoang nay din nln 
kinh te Nhat Ban va quan he kinh t l Viet 
Nam - Nhat Ban la khdng tranh khdi, dac 
biet la trong quan be thuong mai, dau tu va 
vien trg,... Bai viet nay se tap trung tim hieu 
ve thue trang cua cudc khung hoang kinh te 
My bien nay va xem xet nhifng tac ddng, anh 
hudng ciia nd ddi vdi hai nen kinh te Nhat 
Ban, Viet Nam ndi rieng va quan he kinh te 
Viet Nam - Nhat Ban ndi chung. 

1. Khung hoang kinh te My: Nguyen 
nhan va dien bien 

He thdng tai chinh ngan hang cua My 
culi nam 2007 va nam 2008 dot nhien lam 
vao mdt trong nhirng cudc khung hoang 
chua tirng cd, bang tram ty USD da tieu 
tan, sir lay lan van chua cham dirt, hau qua 
van chua ludng bet. Tuy nhien, khong phai 
cugc khiing hoang xay ra mdt each ngau 
nhien, khach quan tir nhiing nguyen nhan 
ben ngoai ma nd bat ngudn tir nhtrng nguyen 
nhan chu quan ndi tai cua nen kinh te My. 
Hay ndi chinh xac ban, nd xuat phat tir co 
cbl cho vay qua dc dai (cho vay dudi chuan) 
cLia cac td chirc tin dung, ngan hang My. 

Con sdt "dot.com" da giiip nhilu ngudi 
giau to. 1 iin bac thira thai, bg dd vao dia dc 
khiln nha cira quanh nhifng viing cdng 
nghiep cao nhu thung lung Silicon tang gia 

' Thae sT, Phd Giam ddc Trung tam Nghien ciru Han Quoc 

vim vut va lan sdng tang gia dan dan lan 
rdng khap nudc My. Khi cai bong bong 
"dot.com" dot nggt tan vd, nhilu cdng t> 
ddng ciia, sd ngudi mat viec gia tang va mai 
lire suy sup. De tranh vien canh kinh te suy 
thoai. Cue Du trir Lien bang My ben lien ti,ic 
ha lai suat. Thay nha cua trudc dd len gia 
viin vut ma nay lai suat lai ha thap, nhieu 
ngudi ben lao vao thi trudng dia dc. So 
ngudi mua nha tang, cau vugt cung nen gia 
nha cir the ma tiep tuc gia tang. Trong 5 nam 
qua, gia nha khap noi tang, thap nhat d cac 
bang beo lanb nhieu dat cung tang it nhat 
17%, va d noi cd nhieu dau co gia tang ban 
gap doi. Neu ke tir nam 1980, gia nha d 
nhifng bang nhu New York. California, 
Massachussets tang 5 - 6 lan, trong khi 
luong danh nghTa d nhifng viing tren chi tang 
gan 3 lan. Vdi gia nha lien tuc gia tang va lai 
suat cho vay thap ciing vdi su canh tranh 
khde liet tren thi trudng, nhieu cong ty tai trg 
dia dc da san sang cho vay khong can tien 
dat cgc, cung chang doi hdi ngudi di va> 
phai chimg td rd rang ve kha nang tra ng, va 
lai khdng he quan tam den "diem tin dung". 
Vdi each cho vay qua de dang nay thi nhtrng 
ngudi trudc day bj ngan hang... che la 
"khdng dat tieu chuan", na\ cd the vay tra 
gop thoai mai. The la vo sd nhifng khach 
hang chua he cd ly Ijch vay mugn, hoac co 
ly lich yeu vi da tirng cham tra ng, hoac 
khdng dii kha nang tra gdp hang thang cho 
den nhtrng ngudi da bj pha san... cung 
nghiem nhien trd thanh chu nhan nhung ngdi 
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nha to ldn, khang trang. Tat ca nhifng mdn bat ddng san tai My thi cd tdi ban 12.000 ty 
ng cua cac khach hang nay deu dugc xep USD la tien di vay, trong dd khoang 4.000 ty 
vao cai ggi la "ng dudi chuan". USD la ng xau. Cac nudc khac cung bat 

Ca che lay lan: Cac td chiic cho vay cdn chudc Hoa Ky va ban ra loai trai phieu phai 
"sang che" ra nhiing hgp ddng bat dau vdi sinh MBS nay trong thi trudng tai chinh cua 
lai suat rat thap trong nhiing nam dau va sau hg. Vi vay tren toan the gidi tdng so ng bat 
dd dieu chinh lai theo lai suat thi trudng. ddng san khd ddi va tdng sd MBS bi "nhiem 
Hau qua la mdt sd ldn hgp ddng cho vay ddc" chua the tinh bet dugc. Con chan dgng 
khong doi dugc ng. Nguy hai hon ntra la cac tai chinh d Hoa Ky chae chan se khien nhieu 
td chirc tai chinh phd Wall da gom gdp cac thi trudng tai chinh, nhieu ngan hang tren 
hgp ddng cho vay bat ddng san nay lai lam khap the gidi bi rung ddng theo, bdi hang 
tai san bao dam, de phat hanh trai phieu ra loat ngan hang ldn tren the gidi da dau tu 
thi trudng tai chinh qudc te. Cac loai trai mua loai trai phieu MBS nay.̂ " 
phieu nay dugc menh danh la "Mortgage Dien bien khung hoang - mdt sd ddu 
backed securities - MBS", mdt san pham tai mdc quan trgng 
chinh phai sinh dugc bao dam bang nhirng Thang 6/2007, bai quy phdng bd (hedge 
hgp ddng cho vay bat ddng san cd the chap, fund - mdt loai quy cd tinh dai chiing thap va 
Cac td chirc giam dinh he sd tin nhiem khdng bi quan che qua chat) cua Bear 
(Credit rating agencies) danh gia cao loai san Stearns - ngan bang dau tu ldn thir 5 cua My 
pham phai sinh nay. Va nd dugc cac ngan quy nga sau khi danh cugc vao cac chirng 
hang, cdng ty bao hiem, quy dau tu, quy huu khoan dugc dam bao bang cac khoan cho 
tri tren toan tbi gidi mua ma khdng biet rang vay bat ddng san dudi chuan d My. Ngay 
cac hgp ddng cho vay bat ddng san dimg de 15/10/2007, Citigroup - Tap doan ngan bang 
bao dam la khdng du tieu chuan.^" hang dau nudc My - cdng bd lgi nhuan Quy 

Thi trudng bat ddng san lien tiep ha nhiet, 3 bat ngd giam 57% do cac khoan thua 16 va 
ngudi di vay da khdng cd kha nang tra dugc trich lap du phdng Ien tdi 6,5 ty USD. 
ng lai cting rk khd ban bat ddng san de tra 17/2/2008, Anh qudc hiru hda Ngan hang 
ng, va kl ca ban dugc tbi gia trj ciia bat ddng Northern Rock. 28/2/2008, ngan hang DZ 
san ciing da giam tbSp tdi miic khdng du de Bank cua Diic dugc dua vao danh sach cac 
thanh toan cac khoan cdn vay ng. Hau qua la nan nhan cua cudc khiing hoang cho vay 
mdt sd Idn hgp ddng cho vay bat ddng san dudi chuan vdi tdng gia tri tai san mat gia la 
diing dl bao dam cho cac trai philu MBS la 1,36 ty euro. 16-17/3/2008, Bear Stearns 
ng khd ddi, cac trai philu MBS mat gia tren dugc ban cho Ngan hang Dau tu My JP 
thi trudng thir cip, tham chi khdng cdn mua Morgan Chase vdi gia 2 ddla mgt cd phieu. 
ban dugc tren tbi trudng, khien cho cac ngan 7/9/2008, Cue Du trir Lien bang (Fed) va Bg 
hang, cac nha dAu tu nam giii nhifng trai Tai chinh My doat quyen kiem soat hai tap 
philu nay khdng nhiing bi Id nang va mat ca doan chuyen cho vay the chap Fannie Mae 
kha nang thanh toan. Theo udc tinh ciia va Freddie Mac nham hd trg thj trudng nha 
nhilu chuyen gia trong 22.000 ty USD gia tri dat My. 15/9/2008, day la ngay tdi te nhat tai 

'" http://www.dddn.com.vn '̂ ' http://www.dddn.com.vn 
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Phd Wall ke tir khi thi trudng nay md cira trd 
lai sau vu khung bd 2 toa thap ddi tai My 
vao Thang 9 nam 2001. Lehman Brothers 
sup do danh dau via pha san Idn nhat tai My; 
Merrill Lynch bi Bank of America Corp thau 
tom; American International Group - tap 
doan bao hiem Idn nhat the gidi mat kha 
nang thanh toan do nhtrng khoan thua Id lien 
quan tdi ng cam cd. 20-21/9/2008, cdng bo 
cac chi tiet ban ki hogch gidi ciru 700 ty 
USD. Hai ngan bang Goldman Sachs va 
Morgan Stanley dugc chuyen ddi thanh tap 
doan ngan hang da nang, danh dau sir ket 
thiic md binh ngan hang dau tu tai Pho Wall. 
25/9/2008, Washington Mutual Inc. 
(WaMu), mdt trong nhtrng ngan hang Idn 
nhat My da sup dd cung do da danh cugc rat 
Idn vao tbi trudng cho vay the chap. Trong 
khi dd tai Washington D.C., cac thanh vien 
chii chdt trong qudc bdi da ddng y v l nhifng 
dilu khoan chinh trong kl hoach giai ciru 
700 ty USD. Thugng vien My thdng qua ban 
kl hoach giai ciru 700 ty USD (ty le 74-25) 
vdi mdt sd dilm da dugc thay ddi, bao gdm: 
gia ban dao luat cat giam thul thu nhap cho 
doanh nghiep va ca nhan (tinh se lam ngan 
sach that thu 149 ty USD); tang b^n miic bao 
hilm tiln giii tai Co quan Bao hilm tiln giii 
Lien bang tir 100.000 USD Ien 250.000 
USD. 3/10/2008, sau 3 gid thao luan va 
thuylt phuc nhau, Ha vien My da bd phieu 
lan thir bai va thdng qua du luat giai ciru vdi 
ty le phieu 262-171. Khdng day 2 gid sau 
dd, Tdng thdng My dat but ky dl chinh thirc 
chuyin kl hoach thanh dao luat. Ngay 
8/10/2008, trong mdt nd lire phdi hgp chua 
tirng cd tiln le. Cue du trir lien bang My 
(Fed), Ngan hang Trung uong chau Au 
(ECB) va 4 ngan hang trung uang cac nude 
khac da ddng loat cat giam lai suat nham 

giam anh hudng nghiem trgng ciia cudc 
khimg hoang tai chinh tdi te nhat ke tir cudc 
Dai suy thoai nam 1930.*'" 

Com bao khiing hoang kinh te d My da lan 
sang chau Au, khien kinh te Ta> Ban Nha, 
Ailen va Dan Mach ben bd vuc suy thoai; 
kinh te Phap suy yeu va cac nen kinh te dau 
tau khu vuc nhu Dire, Anh. Italia... deu am 
dam. 

2. Nhiing tac dong, anh huo-ng doi vdi 
nln kinh te Nhat Ban va quan he kinh te 
Viet Nam - Nhat Ban 

Con bao khung hoang tiep tuc lan sang 
Chau A sau khi da ba guc nhiing ten tuoi 
lirng lay ciia My. Quy Tiln te Quoc te (IMF) 
udc tinh, thiet hai ciia cudc khiing hoang tai 
chinh My Ien din 1.3 nghin ty USD. Tat ca 
cac nln kinh tl Idn ciia thi gidi nhu Nga, 
EU, Trung QuIc, va Nhat Ban dlu dang trd 
thanh nan nhan ciia "can dja chan tai chinh" 

My. 
2.1.Nhung tdc ddng, dnh hudng ddi vdi 

nin kinh ti Nhat Bdn 
Chirng khodn, bdo hiim, tdi chinh la 

nhirng khu vuc chiu dnh hudng ddu tien. Gia 
cac loai c6 philu Nhat Ban da tut xuIng mire 
thdp nhat trong vong 3 nam vao phien giao 
dich sang 03/10 vi nhtfng lo lang ve ke 
hogch gldl ciru phd Wall cua My dang dirng 
trudc cudc bo philu quyet djnh. Chi so 
Nikkei-225 giam tdi 126,26 dilm tuong 
duong 1,13% xudng con 11028.50 diem tai 
culi phien giao dich. Ong Kazuhiro 
Takahashi, Giam ddc chimg khoan tai cong 
ty Daivva Securities SMBC, nhan djnh rang, 
cam tinh tbi trudng dang suy yeu do nhtfng 
tin xau vl nln kinh tl My. Cac nha dau tu 
cung dang chd dgi lo lang cho thdng kc 

'" vietnamnet.vn. Ha Linh ting hgp lir Thomson 
Financial. Chs3, Foxbusiness 
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nhanh hang thang ciia thi trudng viec lam 
My. Sd ngudi that nghiep ciia My da len tdi 
497.000 lam tang them nhiing lo lang ve tinh 
binh kinh te My. Trong khi dd, mdt bao cao 
gan day cung chi ra rang cac dan dat hang 
ciia cac nha may d My da giam den 4% 
trong thang S.̂ '*' 

Nan nhan dau tien la Yamato Life 
Insurance Co. Theo mdt sd hang tin qudc te, 
tap doan bao hiem cd lich sir boat ddng 98 
nam tai Nhat la Yamato Life Insurance Co. 
hdm 10/10 da chinh thiic de don xin dugc 
bao hd pha san do cac khoan ng da vugt tai 
san 11,5 ty yen (tuong duong 116 trieu 
USD). Day la trudng hgp pha san trong ITnh 
vuc bao hiem dau tien tai Nhat trong vdng 7 
nam qua va la vu sup do thii 8 trong nganh 
nay cua Nhat ke tir sau Dai chien the gidi 2 
tdi nay. Vu sup dd gan nhat cua mdt cdng ty 
bao hilm tai Nhat la Tokyo Mutual Life 
Insurance Co. vao nam 2001. Nguyen nhan 
khien Yamato Life thua Id va bude phai nop 
don xin pha san la do sd chiing khoan hg 
dang nam gitr bi mat gia tram trgng. Hien 
tai, Yamato Life dang ng tdng cdng 269,5 ty 
yen. Tinh tdi cudi thang 9, Yamato Life da 
diing khoang 30% tai san ciia minh de dau tu 
vao cac kenh hap dan khac de tang Igi nhuan 
va khoan dau tu nay da khien cdng ty nay 
lam nguy trong bdi canh cac thj trudng 
chiing khoan the gidi lao ddc. Phat bieu 
trong mdt cudc hgp bao tai Tokyo, Bd 
trudng Tai chinh Nhat Minister Shoichi 
Nakagawa cho biet "Sir sup dd ciia Yamato 
Life la mdt dieu rat dang tiec" va cho biet 
"90% cac hgp ddng bao hiem tai Yamato 
Life se dugc bao ve bdi luat pha san". "Hien 
tugng cac cdng ty bao hiem dang bat dau 

phai vat ldn vdi cac khoan dau tu cua minh 
la mdt dau hieu cho thay ngay ca nhtfng quy 
huu tri ciing cd the bi anh hudng". Tetsuo 
Inoue, Chien luge gia trudng ciia Proud 
Asset Management Japan Co. tai Tokyo noi 
va cho biet: "Day la mdt thdi ky rat kho 
khan". 

Hien tai, cd ddng ldn nhat ciia Yamato 
Life la Ngan hang Shinsei Bank Ltd. Dieu 
nay da khien gidi tai chinh Nhat kha lo lang 
la su sup do cd the anh hudng tdi cac cdng 
ty tai chinh khac Mac dii vay, ngudi phat 
ngdn cua Ngan bang Shinsei, Eiji Otaka cho 
bilt Shinsei bi anh hudng "rat rat nhd" bdi 
vu pha san Yamato Life. Eiji Otaka tir choi 
tilt Id khoan thiet hai ciia ngan hang nay.̂ '̂ 

Tap doan tai chinh ldn thii 2 ciia Nhat 
Ban, Mizuho cdng bd Igi nhuan ca nam giam 
50% do thua Id trong thi trudng cho vay the 
chap dudi chuan. Lgi nhuan rdng ciia 
Mizuho trong nam tai kbda ket thue ngay 
31/03 giam xudng 310 ty Yen (3 ty USD). 
Nam trudc lgi nhuan cua ngan hang dat 621 
ty USD. Trong nganh tai chinh Nhat Ban, 
tap doan Mizuho chiu thua Id ldn nhat tir 
khiing hoang trong thi trudng cho vay the 
chap dudi chuan. Viec thi trudng cho vay 
the chap dudi chuan sup dd cho den nay da 
gay ra thua Id tren toan cau tdng cdng 245 ty 
USD. Thdi gian gan day khi nhiing lo ngai 
ve thua Id trong thi trudng tin dung tang cao, 
cd phieu ngan hang Mizuho lien tuc sut 
giam. 

Mdt tap doan tai chinh ldn khac cua Nhat 
Ban la Mitsubishi UFJ, tap doan tai chinh 
ldn nhat Nhat Ban tinh theo gia trj thi 
trudng, nhieu kha nang se phai cdng bd Igi 
nhuan sut giam it nhat khoang 40%. Mire lai 
suat chii chdt ciia Ngan hang Trung uong 

'̂ ' Imp:/ \ itinlo.com.vn'miiclin/Kinhlc/ Chungkhoan/ 
53523/default.aspx ''' Ha Linh, Theo Bloomberg 
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Nhat Ban hien nay la 0.5%. Mire lai suat nay 
van dugc giii nguyen tir thang 2/2007 khi tbi 
trudng lo ngai ngay mdt nhieu ve kha nang 
suy thoai kinh te. Ldng tin cua cac nha san 
xuat hien dang d mire thap nhat trong 04 
nam qua. Rat nhieu doanh nghiep bien cd ke 
hoach giam dau tu va cat giam chi phi. ̂  ^ 

Tdc ddng ddi vdi khu vuc sdn xudt: 
Khung hoang tai chinh va sir am dam cua 
nen kinh te the gidi da khien cac cdng ty san 
xuat d td ciia Nhat Ban phai dieu chinh lai ke 
hoach san xuat va kinh doanh tai nudc ngoai. 
Trong liic Mazda ngirng vd thdi ban ke 
hoach xay dung mdt nha may mdi tai Bac 
My, Mitsubishi du kien se giam 10%) muc 
tieu tieu thu xe tai thi trudng Nga nam 2008. 
Sau khi chan dugc da thua Id vao nam 2006, 
Mazda da tang cudng lien ket vdi Ford 
Motor, day manh boat ddng san xuat va tieu 
thu tai nudc ngoai. Nam 2007, Mazda bat 
dau san xuat Mazda2, loai xe nhd tilt kiem 
nang lugng, tai Nam Kinh (Trung Qudc). Du 
kiln, nam 2009, Mazda se dua vao boat 
ddng nha may mdi tai Thai Lan. Tuy nhien, 
du an xay dung nha may mdi do Ford va 
Mazda thue hien tai Bac My se ddi mat vdi 
nhilu rui ro vi thj trudng tieu thu xe cd ldn 
tai My vk km dam. Dilu nay khiln Mazda 
phai xem xet ngirng thirc hien kl hoach nay. 
Vdi 70% sd xe san xuk trong nudc dugc 
danh cho xuat khau, Mazda hien la cdng ty 
cd ty le xuat khau xe san xuat trong nudc ldn 
nhat Nhat Ban. Tuy nhien, dl ddi phd vdi rui 
ro hdi doai, Mazda phai day manh xu hudng 
chuyin san xudt ra nudc ngoai. Hien Mazda 
dang tim kiim kl hoach xay dung mdt nha 
may san xudt xe tilt kiem nhien lieu, thay vi 
lien doanh san xudt xe cd ldn tai Bac My. 
Mitsubishi dang xem xet ha muc tieu ban 

hang trong nam 2008 tai Nga, thi trudng 
nudc ngoai ldn nhat ciia Mitsubishi, tir 
140.000 xe xudng cdn 125.000 xe do mire 
tieu thu tai day giam manh, dac biet la tir sau 
cugc xung dot Nga-Grudia. Muc tieu tieu thu 
tai cac thi trudng nudc ngoai khac ciing se 
giam manh so vdi con sd du kien 3,9 trieu 
xe. Trong khi do. Nissan cho biet theo ke 
hoach, den thang 9/09. hang nay se cat giam 
khoang tren 1.600 nhan vien tai hai nha ma\ 
lien doanh d Tay Ban Nha, chiem 26% tdng 
sd nhan vien ciia hai nha may nay. Day la 
hai nha may san xuat xe cd ldn khdng dugc 
ua chuong do gia thanh nhien lieu tang. 
Honda ciing dang tim kiem cac bien phap 
nhdm ddi pho vdi xu hudng giam cau doi vdi 
cac ddng xe cd ldn tai thj trudng My. Tir 
gitra nam 2009, Honda se ddu tu 6 ty yen de 
nha may san xuat xe cd ldn tai bang 
Alabama chuyin sang san xuat xe Sedan 
Arccord. Trudc day, nha may nay chuyen 
san xudt xe Oddisey, song mire tieu thu rat 
thdp. Lgi nhuan quy 2/2008 ciia Toyota da 
sut giam 28% so vdi ciing ky nam ngoai do 
doanh sd am dam tai thj trudng Bac My. 
ddng Yen manh va chi phi dau vao tang cao. 
Thong tin nay dugc hang san xuat d to ldn 
nhdt Nhat Ban cong bd ngay 7/8/2008. Tdi 
nay, Toyota da tranh dugc tinh tranh thua Id 
khdng Id ma cac ddi thu My nhu General 
Motors (GM) va Ford phai duong ddu. Tuy 
nhien, tdc do tang trudng doanh so cua hang 
da giam xudng gitra bdi canh kinh te My cd 
nguy CO rai vao suy thoai va gia dau tang 

cao 
(7) 

Tdc ddng ddi vdi khu vuc nhap khdu: To 
chirc thuang mai qu6c tl (WTO) dan cac 
ngudn tin cua bao chi nudc ngoai cho biet. 
xudt khdu ciia Nhat Ban sang My trong 

(6) VIETNEWS24.com, Theo Bloomberg, 11/4/2008 '̂ ' asset.vn, 12/08/2008 
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thang 8/2008 giam 22% , khiln cho can can 
thanh toan ciia nudc nay bi lam vao tinh 
trang tham hut hiem hoi va lam tang quan 
diem cho rang kinh te Nhat Ban cd the da 
lam vao mdt cudc suy thoai. Xuat khau cua 
Nhat Ban sang My giam siit, ddng thdi vdi 
viec xuat khau cua Nhat sang Chau Au, 
Trung Qudc va cac nudc Chau A khac ciing 
giam. Tdng gia tri xuat khau hang hda ciia 
Nhat Ban trong thang 8/2008 chi tang 0,3%, 
trong khi tdng khdi lugng xuat khau giam 
3,1%).Trong khi dd, kim ngach nhap khau 
tang 17%) do gia dau cao, khien cho can can 
thanh toan cda nudc nay bi tham hut 324 ty 
yen (47,5 ty USD). Can can thanh toan cua 
Nhat Ban thudng bi tham hut vao thang 
Gieng trong nam do ky nghi dai ngay trong 
dip dau nam mdi nhung cac nha kinh te ndi 
rang mire thieu hut ciia thang 8 la mire tham 
but dau tien trong vdng 26 nam nay. Thii 
tudng mdi cua Nhat Ban, Taro Aso, da cam 
ket nhanh chdng thdng qua ngan sach bd 
sung 11.700 ty yen, trong dd cd 1.800 ty yen 
chi tieu mdi, de giup cac cdng ty nhd va vuc 
nen kinh te. Nhung cac nha kinh te ndi rang, 
kl hoach ca gdi nay la qua nhd de cd tac 
ddng ldn vao nen kinh te 500.000 ty yen 
(4.800 ty USD).'^' 

Cac nha xuat khau nhd - dugc coi la 
xuong sdng ciia nen kinh te Idn thii hai the 
gidi nay - dang cam nhan "ndi dau" tir sir bat 
dn tai chinh. Trong quy 11/2008, kinh tl Nhat 
Ban da suy giam d miic ldn nhat trong 7 nam 
qua. Thang 8/2008, lugng dan dat hang may 
mdc chii chdt ciia Nhat Ban, thudc do hang 
ddu vl chi phi cho trang thiet bi, da giam 
14,5%), gap bdn lan so vdi miic giam du 
kiln. Trong khi dd, theo mdt hang nghien 

'" hilp:/'u\vv\.ktdl.com.\ ii/iie\vsdetail.asp? Catld= 
17&Newsld=98777 

Ciiu, thang thii tu lien tiep trong thang 
9/2008, sd vu pha san ciia Nhat Ban ciing 
tang manh, d miic 34,5%) so vdi ciing ky 
nam ngoai, len 1.408 vu, tac ddng tieu cue 
den cac cdng ty van tai, xay dimg va bat 
ddng san. Cdng ty chuyen xuat khau thiet bj 
van phdng Hirosawa Kogyo Co Ltd - cd tru 
sd tai Tokyo - la mdt trong nhting hang bi 
anh hudng ndi tren. do nhu cau ngay mgt 
giam Slit tai cac thi trudng phuong Tay. 
trong khi hang van phai ddi mat vdi sir canh 
tranh gay gat tir hang xuat khau cua Trung 
Qudc Phd chu tich Hirosawa, Seiichi 
Hatayama, cho biet cdng ty ciia dng xuat 
khdu hang hda sang tbi trudng My va Chau 
Au, do dd mdt niia lugng hang xuat khau 
ciia cdng ty se bi anh hudng bdi cugc khiing 
tai chinh toan cau, bat ngudn tir My. Ong 
Hatayama ndi them, trudc tinh hinh nay, 
Hirosawa cd the se phai cat giam nhan cong 
va chi phi san xuat. Chi sd Nikkei trung binh 
cua Nhat Ban da giam 9,6% trong phien giao 
djch ngay 10/10, miic giam ldn nhat ke tir 
nam 1987, khien thj trudng tri gia 202 ty 
USD nay lo ngai rang khiing hoang tai chinh 
cd the se dan den suy thoai toan cau. 

Tdc ddng ddi vdi khu vuc bdt ddng sdn: 
Bao cao mdi day ciia Bd Giao thdng va lanh 
thd Nhat Ban cho thay sd noi bat ddng san 
(BDS) bi rdt gia tai khu trung tam do thi 
ngay cang nhieu, ndi bat nhat tai cac khu 
thuang mai sam uat cua Tokyo. Mdt toa nha 
thuang mai trudc cira ga Harajuku vdi mire 
tang gia ky luc 36,8%) trong nam 2007 da 
giam 1,1%) trong nam 2008. Gia mdt toa nha 
van phdng gan ga Shibuya cung da giam 
2,3%) trong nam nay so vdi mire tang 36,5% 
trong nam 2007. Trudc dd, gia nha dat tai 
mdt sd khu trung tam cua Tokyo tirng tang 
chdng mat va dugc vi nhu mgt loai "phat 
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trien bong bdng" quy md nhd dang cd xu 
hudng giam manh. Cd thi thdy rd dilu nay 
qua khu phd Omotesando dep ndi tilng cua 
Tokyo vdi san sat cac cira bang chuyen ban 
dd hieu va cac toa nha sang trgng. Tuy 
nhien. ngay dang sau mat tiln con phd nay 
van cdn nhtfng manh ddt bd trdng. Tir nam 
2007 den nay gia giao dich da giam tir 20 -
30%. Miic rdt gia nay nhanh ban nhilu so 
vdi thdi ky bong bdng cua nln kinh t l Nhat 
bi vd. Mdt nguyen nhan quan trgng khiln 
gia BDS dd thi ciia Nhat Ban giam la do sir 
vang mat dan cua cac quy dau tu BDS din tir 
My va Chau Au. Nhtfng quy ddu tu nay bude 
phai riit di do khd huy ddng vdn vi anh 
hudng ciia "con bao khiing hoang" tin dung 
BDS tai My. Thdng bao ciia Bd Giao thong 
va lanh thd Nhat Ban cho thdy gia BDS 
12/15 dja diem trung tam, 12/29 khu trung 
tam thuang mai tai 8 quan trung tam Tokyo 
bj giam. Chi sd gia trj cua Co cau tin thae 
dau tu BDS dang niem yet tren san chirng 
khoan Tokyo da giam ban mdt niia so vdi 
thdi diem cao nhat vao nam 2007. Anh 
hudng cua dgt sut gia BDS lan nay den cac 
Cty trong ITnh vuc BDS khdng nhd. Chi tinh 
tir thang 7 den nay da cd mdt loat Cty BDS 
niem yet tren san chirng khoan Tokyo bi pha 
san. cac Cty nay khdng the ban dugc nhifng 
khu BDS dang sd bifu cho cac quy dau tu. 
Trong khi dd cac co quan tai chinh dang siet 
chat cac khoan vay dau tu BDS. Dau vao va 
dau ra dlu bj khoa chat khien tinh hinh thj 
trudng BDS trd nen be tac^^^ 

So cdc doanh nghiep bi ddng cira liin tue 
tdng: Theo kit qua dilu tra thang 8/2008, do 
chju anh hudng ciia gia nhien lieu tang va 
tinh hinh kinh t l xdu di, trong thang 8 nam 
nay. Nhat Ban cd khoang 1254 cdng ty bi 

ddng cira. tang 4.2% so vdi ciing ky nam 
ngoai. va con s l nay khdng ngirng tang trong 
3 thang qua. Cac sd lieu ciing cho thdy. trong 
thang 8/2008, cd 5 nganh kinh tl phai ngirng 
boat dgng. Do gia nhien lieu tang khiln phi 
nganh van chuyen tang, s6 doanh nghiep 
trong nganh van tai bi dong cira tang Ien 
64,1%. la 64 doanh nghiep. S6 cac doanh 
nghiep bi ddng cua trong nganh djch vu 
cung tang len 20,7% la 244 doanh nghiep. 
Sd doanh nghiep trong nganh viln thong 
tang len 16,2%, la 3 doanh nghiep. Nganh 
bat dgng san va xay dung ciing cd 42 va 403 
doanh nghiep bi dong cua, tang 23.5 % va 
13,8% so vdi ciing ky nam ngoai. Trong 
thang 8, cd 2 doanh nghiep vira niem yet tren 
san chirng khoan da bj ddng cira, tang con sd 
nhifng doanh nghiep bj ddng ciia khi niem 
yet tren san chiing khoan la 12 doanh 
nghiep, cao ban so vdi con so 6 doanh 
nghiep ciia nam ngoai. Cac con so cung noi 
len, trong thang 8, sd ng ciia cac doanh 
nghiep bi ddng cira la 867,98 ty yen."°' 

cac bien phap irng pho ciia chinh phii: De 
ddi phd cac khd khan kinh te, chong lam 
phat va khdi phuc Idng tin ciia cong chiing, 
Thu tudng Nhat Ban Fukuda vira tien hanh 
cai to Chinh phu. Trong cugc cai to dau 
thang 8 vira qua, dng Fukuda da chi djnh 
nhieu nhan vat co kien thirc va kinh nghiem 
trong ITnh vuc tai chinh vao cac vj tri kinh te 
then chot. Dii dang phai ganh mgt niii ng nan 
(tuong duong 150% GDP) do gdi tai chinh 
kich thich kinh te trudc day de lai; ddi pho 
suy thoai kinh te, nhung Chinh phu Nhat 
Ban vira phai bom gan 24 ty USD vao thi 
trudng tai chinh. Rieng vu Ngan hang 
Lehman Brothers ciia My pha san, nganh 
ngan hang, bao hiem ciia Nhat cd the da thua 
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Id hem 2,3 ty USD. Ngay 17/10, Thu tudng 
Nhat Ban Taro Aso da chi thi cho cac bd 
trudng trong ndi cac va cac quan chirc chii 
chot trong lien minh cam quyen soan thao 
chuang trinh kinh te ca gdi mdi vao cudi 
thang 10 nham giiip cac doanh nghiep va 
ngudi dan tranh dugc nhtrng tac ddng tieu 
cue nghiem trgng tir cudc khiing hoang tai 
chinh toan cau. Chi tbi tren dugc dua ra 
ngay sau khi du thao ngan sach bd sung tai 
kbda 2008 trj gia 1.800 ty yen (khoang 17,85 
ty USD) dugc thdng qua. Day la mdt phan 
trong khoan kich thich kinh te ca gdi trj gia 
11.700 ty yen (110 ty USD) dugc cdng bd 
hdi thang 8 nham giiip ngan chan nhiing tac 
ddng do gia nang lugng va nguyen lieu thd 
tang cao ddi vdi nen kinh te Nhat Ban. Theo 
Thii tudng Aso, cudc khung hoang tai chinh 
hien nay cd the xay ra mdt Ian trong vdng 
100 nam va Nhat Ban khd cd the mien 
nhilm trudc can bao tai chinh nay. Gdi kich 
thich kinh tl mdi cd the bao gdm cac bien 
phap khuyin khich thue va cac bude di 
nhdm dn dinh thi trudng tai chinh, trgng tam 
la nhdm ho trg cudc sdng cua ngudi dan, cac 
doanh nghiep nhd va cac nen kinh te trong 
khu vuc Ngoai ra, chinh sach kinh te mdi 
cung bao gdm de cuong ciia mdt chuang 
trinh trung ban nham thiet lap mdt he thdng 
an sinh xa hdi bin vung d Nhat Ban de hd 
trg xa hdi dang lao hda vdi tdc do nhanh 
chdng. 

2.2. Nhirng tdc ddng, dnh hirdng ddi v&i 
nen kinh ti Viet Nam vd quan he kinh te 
Viet Nam - Nhat Bdn 

- Tdc ddng ddi vdi Viet Nam 
Cudc khiing hoang tai chinh d My dugc 

cho la se tac ddng true tiep tdi tang trudng 
xudt khdu va tinh thanh khoan ciia nen kinh 
tl Viet Nam. Khdng the dimg ngoai "cugc 

chai" toan cau, bdi vay. nhtfng tac ddng cua 
cudc khung hoang tai chinh My ddi vdi nen 
kinh te Viet Nam la khdng the tranh khdi. 

Cho dil cdn cd cac y kien khac nhau ve 
miic do tac ddng den nen kinh te Viet Nam, 
song nhilu chuyen gia kinh te cho rang, xuat 
khdu ciia Viet Nam sang My se chiu tac 
ddng true tiep nhat va nhanh nhat. Day la 
mdt trong nhiing ndi dung chinh cua ban bao 
cao mdi day ciia Trung tam Thdng tin va Dir 
bao kinh tl - xa hdi qudc gia ve khiing hoang 
kinh tl My va tac ddng tdi Viet Nam. Thirc 
ra ngay tir nhtrng thang dau nam, da xuat 
hien xu hudng giam tdc xuat khau sang thj 
trudng xudt khdu ldn nhat cua Viet Nam 
trong nam 2007. 

Bao cao ciia Bd Ke hoach va Dau tu cho 
thdy, do cdu tieu diing tai My dang tren da 
suy giam manh do tac dgng ciia khung 
hoang tai chinh, trong 7 thang dau nam 
2008, tdc do tang kim ngach xuat khau sang 
My chi dat 19,2%o, thap ban kha nhieu so vdi 
mire 28,6%o ciia ca nam 2007. Khdng nhtfng 
vay, ty trgng cua thi trudng My trong tong 
kim ngach xuat khau cua Viet Nam da giam, 
tir 20,7% cua nam 2007 xudng cdn 17,7% 
trong 9 thang ddu nam 2008. Cac mat hang 
xudt khau ciia Viet Nam dugc cho la chju 
nhieu anh hudng nhat la hang may mac, giay 
da, cabasa, caphe... 

Tren mdt khia canh khac, theo du bao cua 
Trung tam Thdng tin va Du bao kinh te - xa 
hdi qudc gia, khdng chi gay anh hudng true 
tiep den xuat khau cua Viet Nam sang thj 
trudng My, ma cudc khung hoang tai chinh 
My cdn tac ddng gian tiep den tang trudng 
xuat khau cua Viet Nam sang EU va Nhat 
Ban - hai thj trudng xuat khau quan trgng 
ciia Viet Nam. Phan tich cua cac chuyen gia 
kinh tl cho thdy, do bj tac dgng manh tir 
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cudc khung hoang, ngudi tieu diing tai cac 
thj trudng nay cung phai cdt giam chi tieu, 
nen nhu cau nhap khdu ddi vdi hang boa 
xuat khau cua Viet Nam ciing se cd xu 
hudng giam. Ty trgng ciia thj trudng EU 
trong tdng kim ngach xudt khau cua Viet 
Nam ciing da giam, chi cdn 16,5%), trong khi 
nam 2007 la 18%. Theo danh gia ciia nhilu 
chuyen gia kinh te, tbi kinh te My cd thi 
phai tdi cudi nam 2010 mdi phuc hdi, ngudi 
tieu diing My se phai cat giam chi tieu, keo 
theo cau nhap khau hang hda se giam, vi 
vay, tdc do tang trudng xuat khau cua Viet 
Nam sang My khd cd the dat mire 30%/nam 
nhu trong thdi gian qua, ma chi dat khoang 
20% trong giai doan 2009 - 2010. Cac thj 
trudng EU va Nhat Ban cung se tiep tuc chju 
anh hudng tieu cue tir cudc khung hoang cua 
My. 

Khdng chi xuat khau bj anh hudng, ma 
theo Trung tam Thdng tin va Du bao kinh te 
- xa hgi qudc gia, cudc khiing hoang tai 
chinh My se tac ddng khdng nhd tdi thj 
trudng tai chinh - tien te, thj trudng chirng 
khoan, bat ddng san va ca van de giai ngan 
vdn dau tu true tiep nudc ngoai (FDI), vdn 
hd trg phat trien chinh thiic (ODA). Tuy vay, 
nhtrng tac ddng nay dugc cho la se cd mdt 
do tri nhdt djnh, do sir bdi nhap qudc te ve 
tai chinh, tiln te ciia Viet Nam chua sau va 
chua toan dien. C) day, chua ban tdi nhimg 
tac ddng tdi thj trudng tai chinh - tiln te ciia 
Viet Nam, ma chi ndi tdi kha nang giai ngan 
vdn FDI va ODA. Nhtrng du bao ban ddu 
cho thdy, sd vdn ODA cua Viet Nam du kiln 
giai ngan 2,3 ty USD trong nam 2008 khd cd 
thi thue hien dugc, khi ddu tu toan cdu bj cat 
giam, du trtf cho vay ciia cac nudc phat trien 
dugc can ddi lai dk binh dn thj trudng tai 
chinh. Tuomg tu. giai ngan vdn FDI cung cd 

the se giam, khi ma trong tinh hinh khd khan 
hien nay, khdng chi cac cdng ty cua My. ma 
cdn ciia cac nudc khac, dac biet cua cac 
cdng ty con tai qudc gia thir ba ma My thdng 
qua de dau tu vao Viet Nam se than trgng 
ban trong ke hoach tai chinh va ddu tu. Nga\ 
ca cac du an F D I dang trien khai cung cd the 
bj chirng lai, vi rat cd the, cac cdng ty se 
phai can ddi lai ngudn vdn. dam bao tai 
chinh an toan trong cugc khung hoang nay. 
Rieng cac du an mdi cap phep, neu chii dau 
tu bj tdn thuang ldn tir cudc khiing hoang 
nay, thi cd the bj tam dimg trien khai, tham 
chi nit bd. Do vay, nam 2009 - 2010, toe do 
giai ngan vdn FDI dugc du bao la se theo xu 
hudng cham lai. Giai ngan ODA va FDI du 
bao se cham lai se anh hudng ldn den can 
can thanh toan qudc te cua Viet Nam, den 
tinh thanh khoan ciia nen kinh te.^'" 

- Tdc ddng ddi vdi quan hi kinh ti Viet 
Nam - Nhdt Bdn 

Ngay 21/9/1973, Viet Nam va Nhat Ban 
da chinh thirc thiet lap quan he ngoai giao. 
Tir dd den nay, vdi sir nd lire cua ca hai ben, 
quan he bifu nghj va hgp tac nhieu mat giifa 
Viet Nam va Nhat Ban phat trien rat nhanh 
chong, dat dugc nhieu ket qua tich cue va 
hien tai dang d trong mdt thdi ky mdi vdi 
triln vgng tdt dep chua tirng cd. Nhat Ban la 
mdt trong nhimg ddi tac quan trgng hang dau 
ciia Viet Nam. Trong 15 nam qua, Nhat Ban 
ludn dimg ddu vl ODA vdi tren 13 ti USD, 
trong dd tren 1 ti khdng hoan lai, chiem ban 
30% tdng vien trg ciia qudc te cho Viet 
Nam. Nhat Ban la mdt trong nhifng ban hang 
ldn nhdt ciia Viet Nam vdi kim ngach hai 
chilu dat 12,2 ti USD vao nam 2007. Tinh 
din 7/2008, Nhat Ban da cd gdn 1.000 du an 

*"' http://\\\\u.\ ir.coni.\n;C lienl Diuilu/dauUi.asp? 
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dau tu true tiep tai Viet Nam vdi tdng sd vdn 
dau tu dang ky tren 16 ti USD, la thj trudng 
quan trgng bang ddu ciia Viet Nam trong 
ITnh vuc hgp tac lao ddng va du Ijch. Hgp tac 
giira bai nudc ve van hoa, giao due, khoa 
hgc va ky thuat ciing khdng ngirng md rdng. 

Ve xuat khau, theo sd lieu thdng ke ciia 
Tdng Cue Hai quan Viet Nam, kim ngach 
xuat khau ciia Viet Nam sang thj trudng 
Nhat Ban trong thang 8/2008 dat 687,6 trieu 
USD, tinh chung 8 thang dat 5,7 ty USD 
tang 56,1%) so vdi ciing ky nam 2007. Tam 
thang dau nam 2008 Viet Nam xuat khdu san 
pham dau thd sang Nhat Ban dat kim ngach 
cao nhat vdi 1,6 ti USD, tang gap ban 2 lan 
so vdi ciing ky nam trudc; ke den la mat 
hang hai san dat kim ngach 539,3 trieu USD 
tang manh so vdi nam 2007.... 

Ve nhap khau, 8 thang dau nam 2008, kim 
ngach nhap khau cua Viet Nam tir thj trudng 
Nhat Ban dat 5,6 ti USD, trong dd mat hang 
xang dau dat kim ngach cao nhat vdi 296,7 
trieu USD, ke den la mat hang vai cac loai 
vdi kim ngach 237,5 trieu USD.... 

VI du ljch, bom thap nien qua, lugng 
khach du ljch Nhat Ban den Viet Nam ngay 
cang tang rat nhanh. Vao nam 1990, lugng 
khach Nhat du ljch Viet Nam mdi cd 1.390 
lugt ngudi, nhung den nam 2002 da cd 275 
nghin lugt khach Nhat Ban di du ljch Viet 
Nam, tang 34,2%) so vdi nam 2001 va chiem 
10,5% tdng lugng du khach vao Viet Nam. 
Nam 2007, trong bang TOP 10 qudc gia va 
viing lanh thd cd nhieu khach du ljch den 
Viet Nam, ve co ban van giii nguyen thii 
hang, dd la: Trung Qudc, Han Qudc, My, 
Nhat Ban, Dai Loan va Australia. Tuy nhien, 
theo thdng bao mdi day ciia Tdng cue Du 
Ijch, mdi cd khoang 169.640 lugt du khach 
Nhat den Viet Nam trong 6 thang dau nam 

2008, giam 4,9% so vdi ciing ky nam trudc. 
Day la ddng thai trai ngugc vdi 4 nam trudc 
dd khi lugng du khach Nhat tang deu dan 
vdi tdc do 27,5%) trong nam 2004. 20% 
trong nam 2005, 13,4%) trong nam 2006 va 
9%) trong 2007. Xu hudng nay cung cho thay 
cd sir tang trudng cham dan trong thdi ky 
2004-2007. Nguyen nhan ciia tinh hinh tren 
chii yeu do kinh te Nhat Ban dang trong tinh 
trang suy thoai chung cua toan cau nen nhieu 
ngudi Nhat phai tiet kiem chi tieu song cung 
cd phan la do phia Viet Nam da cd nhiing 
khiem khuyet trong cdng tac tiep thj, quang 
ba du ljch va nhat la do chi phi cho cac tour 
tai Viet Nam da tiep tuc gia tang vi gia thue 
phdng khach san tang manh, do vay da 
khdng khuyen khich hg den Viet Nam. '̂̂ ' 

Nhin lai tac ddng cua cudc khiing hoang 
tai chinh Chau A 1997 - 1998 tdi quan he 
kinh te Viet Nam - Nhat Ban chiing ta thay 
rd rang rang, khiing hoang kinh te the gidi 
ndi chung va Nhat Ban ndi rieng deu cd anh 
hudng den Viet Nam d mgt miic do nao do. 
Thue te cho thay, tai thdi diem dien ra khiing 
hoang 1997, quan he thuomg mai Viet - Nhat 
van chua bj anh hudng true tiep ngay cd le la 
do vj tri, vai trd cua mdi quan he nay con rat 
nho so vdi vj tri, vai trd cua cac mdi quan he 
giiia Nhat Ban vdi cac ddi tac ban hang ldn 
hom khac tren the gidi va nhat la trong ciing 
khu vuc Ddng A. Tuy nhien, nhu da biet, 
nam 1998 ddi vdi Nhat Ban da la nam giam 
Slit nghiem trgng ve boat ddng thucmg mai 
qudc te. Lan dau tien, ke tir nam 1992, ca 
xuat va nhap khau ciia Nhat Ban deu bj giam 
Slit. Xuat khau trong nam nay chi dat co 
386,3 ty USD, giam 8,7%o so vdi nam 1997; 
nhap khdu dat 279,3 ty USD, giam 17,9% so 
vdi nam 1997. Nguyen nhan chinh dan den 

(12) dangcongsan.vn 
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kim ngach nhap khdu hang hda cua Nhat 
Ban cung bj giam sut manh chinh la thu 
nhap va cau trong nudc ciia ngudi dan Nhat 
giam silt, ciing vdi viec sut gia dau tho va 
nhieu loai nguyen lieu khac tren the gidi 
ciing thdi gian nay. Chinh vi thi, bude sang 
nam 1999 va nhting nam tiep theo, quan he 
thuang mai Viet - Nhat da bj anh hudng lay 
lan chung dan den quy md KNXNK cung 
nhu toe do tang trudng thuang mai cd sir 
tang trudng khdng deu. 

Cudc khiing hoang kinh te My hien nay 
CO qui md, tac dong, va anh hudng nghiem 
trgng ban nhieu so vdi cudc khung hoang tai 
chinh Chau A 1997 neu khdng dugc ngan 
ngira kjp thdi. Tren tbijc te, cudc khiing 
hoang kinh te the gidi bien nay da tac dgng 
true tiep den nen kinh te Nhat Ban trong 
nhieu ITnh vuc (nhu da dugc de cap d tren) 
va chae chan se cdn anh hudng lau dai, lam 
nen kinh te Nhat Ban vdn trong tinh trang tri 
tre nay lai cang trd nen xau ban va nguy ca 
dan tdi suy thoai. Dieu nay chae chan se cd 
tac ddng den quan he kinh te Viet Nam -
Nhat Ban trong thdi gian tdi, dac biet la 
trong cac ITnh vuc ma hai ben cd quan he 
hgp tac chat che nhu: ODA, FDI, ddu tu gian 
tilp (FIl), thuang mai (xudt nhap khdu), du 
ljch. xudt khdu lao ddng, tai chinb-ngan 
hang,... Tuy nhien, miic do tac ddng, anh 
hudng nghiem trgng den dau va den nhtfng 
ITnh vuc nao thi cdn phu thudc rat nhieu vao 
mire do quan he va nd lire hgp tac khac 
phuc, ngan ngira khung hoang cua ca bai 
ben. 

Quan he kinh t l Viet Nam - Nhat Ban cdn 
cd mdt ddng lire mdi rdt quan trgng gdp 
phdn thiic ddy quan he hgp tac hai ben trong 
thdi gian tdi dd la. Viet Nam va Nhat Ban da 
hoan tdt thoa thuan nguyen tdc ve Hiep djnh 

dii tac kinh tl Viet Nam - Nhat Ban (EPA 
Viet Nam - Nhat Ban). Day la Hiep djnh ddi 
tac kinh te dau tien cua Viet Nam \ di mdt 
qudc gia. Hiep djnh dugc ky kit vao cuoi 
nam 2008 va dugc coi la sir kien kinh tl -
chinh trj ldn trong ljch su 35 nam quan he 
Viet Nam - Nhat Ban. Hiep djnh bao gIm 
cac cam ket ve tu do boa thuong mai hang 
boa, thuang mai djch vu, dau tu va cac ngi 
dung hgp tac tren nhieu ITnh virc Mgt trong 
nhtfng trgng tam cua Hiep djnh la tang 
cudng hgp tac kinh te trong nhieu ITnh vuc 
nhu ndng nghiep, cdng nghiep, thuang mai 
va dau tu, phat trien nguon nhan lire, du lich. 
mdi trudng, giao thong van tai. 
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